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1. Wprowadzenie i cel niniejszego opracowania

Solvency Il wywrze duzy wptyw na europejski sektor ubezpieczen i rea-
sekuracji. Niniejsze opracowanie stanowi krétkie wprowadzenie do Sol-
vency Il dla oséb, ktére sg projektem zainteresowane lecz jeszcze nie
wziety udziatu w debacie. W zwigzku z tym opisuje ono kluczowe ele-
menty Solvency Il oraz dokonuje przegladu waznych uczestnikdéw debaty.
Przedstawia takze ramy czasowe oraz gtéwne tematy dyskusji. Omawia
réwniez kluczowa role odgrywang w tej strategicznej debacie przez CEA,
europejsky federacje ubezpieczen i reasekuraciji.

Niniejsze opracowanie stanowi uzupetnienie wczesniejszej publikacji CEA
pt. ,,Solvency Il — Przewodnik wprowadzajacy”, ktéra dostepna jest na
stronie internetowej CEA (www.cea.assur.org). Réwniez ta publikacja
mogtaby by¢ pomocna dla czytelnikéw ,,Czesto Zadawanych Pytan”, kto-
rzy nie s zaznajomieni z przebiegiem debaty o Solvency II.

2. Co to jest Solvency II?

Solvency Il jest proponowanym nowym rozwigzaniem prawnym UE, ktére
ma obowigzywac w odniesieniu do wymogow kapitatowych stawianych
zaktadom ubezpieczen. Obecne ramy wyptacalnosci, Solvency |, zostaty
wprowadzone we wczesnych latach 70-tych i wyznaczaty wymogi kapita-
towe poprzez okreslenie prostych, ogdlnych margineséw wyptacalnosci.
Ich zamierzonym celem byto stworzenie bufora absorbujgcego poten-
cjalne ryzyka, jako dziatanie ochronne dla ubezpieczonych, lecz byty one
nadmiernie uproszczone i nie zawsze odzwierciedlaty rzeczywiste ryzyka
w danym portfelu dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.

W niektorych przypadkach obowigzujgce obecnie zasady moga sta¢ w
konflikcie z praktyka dobrego zarzadzania ryzykiem. Solvency Il stanowi
okazje do poprawienia tej regulacji dotyczacej ubezpieczen oraz dziatan
nadzorczych, poprzez wprowadzenie nowej regulacji uwzgledniajacej
znaczne postepy w zakresie zarzadzania ryzykiem w sektorze ubezpie-
czen, jakie nastgpity od lat 70-tych, opartej na ekonomicznej analizie ry-
zyk wystepujacych w dziatalnosci zaktadu Ubezpieczen.

Solvency Il opiera sie na trzech ,filarach”:

* Filar I, koncentruje sie na wymogach ilosciowych: okreslenie wartosci
aktywoéw, pasywow i kapitatu

* Filar Il, koncentruje sie na dziataniach nadzorczych: polega na doko-
naniu jakosciowego przegladu proceséw zarzadzania ryzykiem we-
wnatrzzaktadowym

e Filar lll, dotyczy sprawozdawczosci nadzorczej oraz upubliczniania

przez zaktady ubezpieczen informacji o finansowym lub innym cha-
rakterze.

Solvency Il przebuduje
finansowe regulacje w
odniesieniu do zaktadéw

ubezpieczen w Unii Europejskiej
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Sektor jest za podejsciem
ekonomicznym opartym
na analizie ryzyk

w odniesieniu do Solvency Il

4 | CEA

Sektor jest za podejsciem ekonomicznym opartym na analizie ryzyk w
odniesieniu do Solvency Il. Wymaga to:

Zgodnego z sytuacjg rynkowg oszacowania aktywdw i pasywow. Akty-
wa i pasywa powinny by¢ rejestrowane wedtug ich wartosci rynkowej.
Jednakze dla pewnych sktadnikéw aktywow i pasywdw nie istnieje
tatwo dostepny gteboki i ptynny rynek. W takich przypadkach nalezy
zastosowac przyblizenia oraz techniki wyceny w powiazaniu z analizg
rynkowa. Ten sposdb wyceny poprawi przejrzystos¢ sektora ubezpie-
czen i zapewni zharmonizowane zasady na obszarze catfej UE;

Pozgdany Poziom Kapitatu (SCR), poziomu kapitatu, ktéry umozliwia
zaktadowi ubezpieczeh zaabsorbowanie znacznych nieprzewidzia-
nych strat oraz ktéry daje rozsgdne zabezpieczenie ubezpieczonym
i beneficjentom. Kiedy zaktad ubezpieczen nie spetnia wymogu SCR,
wowczas bedzie on zobowigzany do uzupetnienia kapitatu do pozio-
mu spetniajgcego warunek SCR, we wiasciwym czasie, w oparciu o
konkretny i wykonalny harmonogram zatwierdzony przez nadzér;

Minimalny Poziom Kapitatu (MCR), odzwierciedla poziom kapitatu,
ponizej ktérego moze nastapic¢ ostateczna interwencja nadzoru, np.
zakaz sprzedazy polis firmy i zbycie istniejgcego portfela bgdz przeka-
zanie portfela racjonalnie wybranej i wiarygodnej stronie trzeciej;

Zmniejszanie i Dywersyfikacja Ryzyka, sa uznawane za fundamentalne
elementy dziatalnosci ubezpieczeniowej;

Dla obliczenia wymogéw kapitatowych firmy beda mogty skorzystac
z opcji albo Podejscia Standardowego albo specyficznego dla firmy
Modelu Ryzyka Wewnetrznego. Daje to zaktadom ubezpieczen — przy
tworzeniu praktyk zarzadzania ryzykiem — mozliwos¢ wyboru pomie-
dzy podejsciem do oceny ryzyka opracowanym wewnetrznie a podej-
sciem standardowym. Zakfady decydujgce sie na zastosowanie mode-
lu wewnetrznego muszg uzyskac akceptacje ze strony organu nadzoru
przed jego wykorzystaniem do obliczania wymogéw kapitatowych.



3. Kim sg najwazniejsi uczestnicy debaty
Solvency 11?

Podejmowanie decyzji w zakresie tworzenia oraz implementacji nowej
struktury Solvency Il polega gtéwnie na dochodzeniu do konsensusu. W
debacie bierze udziat znaczna liczba uczestnikéw.

Komisja Europejska (EC) przygotowuje projekt prawa europejskiego w
oparciu o konsultacje z CEIOPS, ktéry dokonuje kompilacji szczegdtowych
analiz w ramach zapytan formutowanych przez Komisje Europejska.

Nastepnie Komisja Europejska opublikuje Dyrektywe Ramowg Solvency
I, ktéra powinna zosta¢ zatwierdzona przez Parlament Europejski oraz
Rade Europejska. Bedg tam wyszczegdlnione ogdlne zasady oraz rezulta-
ty, jakie powinny zostac osiggniete w ramach Solvency Il. Jest to ,,poziom
1" procesu Lamfalussy.

Po uzgodnieniu Dyrektywy Ramowej EIOPC — komitet sktadajacy sie z
krajowych ministréw finanséw lub ich odpowiednikéw — przygotuje tzw.
dziatania implementacyjne polegajgce na sprecyzowaniu krokow, ktérych
podjecie wymagane jest dla wprowadzenia w zycie wymogdéw Dyrekty-
wy. S3 to dziatania ,,poziomu 2" w procesie Lamfalussy.

Biezacy nadzér nad zaktadami ubezpieczen bedzie sprawowany przez
krajowe organa nadzoru, ktére mogq przygotowac powszechne wytycz-
ne dotyczgce stosowania standardéw sformutowanych na poziomie 1 i
na poziomie 2. Wytyczne te opracowuje komitet nadzoréw zwany CEIO-
PS. Jest to ,, poziom 3" procesu Lamfalussy.

Po implementacji dyrektywy Solvency Il Komisja Europejska zapewni wpro-
wadzenie jej w krajach cztonkowskich, co stanowi ,,poziom 4" procesu.

Tageta 1 | Solvency Il — proces Lamfalussy

Co to jest? Co obejmuje? Kto opraco- | Kto decyduje?
wuje?

Poziom 1 Dyrektywa Ogdlne zasady  Komisja Parlament
Solvency |l ramowe Europejska Europejski (EP)
Rada
Europejska
Poziom 2 Procedury im-  Szczegdtowe Komisja EIOPC z opcja
plementac;ji procedury Europejska odwotawcza
implementacji EP i Rady*
Poziom 3 Standardy Wytyczne CEIOPS CEIOPS
nadzoru zwiekszajace
konwergencje
nadzorow
Poziom 4 Ocena Monitorowanie  Komisja Komisja
zgodnosci Europejska Europejska
i wdrazania

* Parlament Europejski oraz Rada mogqg zgfaszac sprzeciw wobec projektow procedur
proponowanych przez Komisje oraz zatwierdzonych przez EIOPC na podstawie liczby
kryteriow

Debata Solvency Il
angazuje wielu
uczestnikow
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Sektor uczestniczy

w debacie o Solvency Il

6 | CEA

poprzez rdzne ciata,
tacznie z CEA

Europejski sektor ubezpieczen i reasekuracji zaangazowany jest w Projekt
Solvency Il poprzez szereg organizacji przedstawicielskich na poziomie
UE, takich jak:

CEA reprezentant europejskiego sektora ubezpieczen i rea-
sekuracji poprzez krajowe stowarzyszenia ubezpiecze-
niowe w kazdym sposréd europejskich krajow czton-
kowskich UE i w 8 innych

AISAM / ACME reprezentanci towarzystw ubezpieczen wzajemnych
oraz ubezpieczen spoétdzielczych na bazie globalnej

ICISA reprezentant europejskich ubezpieczycieli kredytow
CRO Forum reprezentant 14 duzych grup ubezpieczeniowych, kon-
centrujacy sie na zarzadzaniu ryzykiem
CFO Forum reprezentant 20 duzych europejskich grup ubezpie-

czeniowych, koncentrujacy sie na sprawozdawczosci
finansowe;j
Groupe stowarzyszenie zawodowe aktuariuszy w Europie
Consultatif

CEA a debata o Solvency Il

CEA wraz z innymi organizacjami sektorowymi prowadzi prace nad pro-
jektem Solvency Il. CEA wspiera zadania programu Solvency Il polega-
jace na dogtebnym podejsciu do kwestii ekonomicznych w oparciu o
analize ryzyk. Tworzac konsensus w ramach sektora CEA opracowato
spojne podejscie do kwestii ekonomicznych w oparciu o ryzyko w odnie-
sieniu do wielu spraw poruszanych podczas przygotowywania Dyrekty-
wy Ramowej i przedstawito wyniki swojej pracy kluczowym uczestnikom
takim jak: Komisja Europejska, EIOPS i CEIOPS. Grupa Sterujgca Solvency
Il powotana przez CEA wspdtpracuje w sposéb ciggty z innymi organiza-
cjami sektora. CEA posiada takze mocne wiezi z sektorem ubezpieczen
poprzez swoje krajowe stowarzyszenia cztonkowskie w réznych krajach
cztonkowskich UE.

CEA = Europejski Komitet Ubezpieczen

AISAM = Miedzynarodowe Stowarzyszenie Zaktadow Ubezpieczeri Wzajemnych

ACME = Stowarzyszenie Europejskich Zaktadow Ubezpieczeri Wzajemnych i Spotdzielczych

ICISA = Miedzynarodowe Stowarzyszenie Ubezpieczen Kredytowych i Zabezpieczeri

CRO = Forum Kierownikdéw Zarzadzania Ryzykiem. Wiekszosc firm reprezentowanych jest
takze w Forum CFO

CFO = Forum Kierownikdéw Finansowych. Forum CFO koncentruje sie przewaznie na wyma-
ganiach w zakresie sprawozdawczosci finansowej, a to powigzane jest z Solvency Il

Groupe Consultatif = Europejska Aktuarialna Grupa Konsultacyjna



4. Na jakim etapie projektu Solvency Il jestesmy?

Pierwsze przygotowania do Solvency Il rozpoczety sie w roku 2002. Pro-
ponowana dyrektywa ramowa Solvency Il bedzie dostepna do dyskusji
w Parlamencie Europejskim i Radzie Europejskiej w lecie 2007. Poniewaz
dyrektywa ramowa Solvency Il bedzie stosunkowo wysokiej rangi przeto
prawdopodobnie zostanie dalej uszczegdtowiona przez CEIOPS w odnie-
sieniu do takich elementéw jak ostateczny komplet wzoréw i wymagan.
W rezultacie tego wszystkie elementy regulacji Solvency Il bedg dostep-
ne po uptywie pewnego okresu czasu. Rysunek 2 przedstawia terminarz
projektu Solvency Il.

Podczas przygotowania propozycji dyrektywy ramowej Komisja Europej-
ska regularnie kierowata zapytania do CEIOPS o opinie w okreslonych
kwestiach. W trakcie opracowania swoich odpowiedzi CEIOPS konsultuje
swe stanowisko z sektorem ubezpieczen za pomocg opracowan konsul-
tacyjnych oraz debat publicznych. Na prezentowane przez CEIOPS stano-
wisko sektor odpowiada czesciowo jednomysinie poprzez takie instytucje
jak CEA, ktorego celem jest przedstawienie jasnych i skoordynowanych
opinii.

Uczestnicy procesu opracowania Uczestnicy ze strony

Dyrektywy Solvency Il sektora ubezpieczen

Parlament ETE] krajowe
Europejski Europejska

stowarzyszenia
ubezpieczeniowe

zaktady
ubezpieczen

r 4

Komisja Europejska
(Dyrektoriat Generalny ds
Rynku Wewnetrznego)

AISIAM / ACME ¢
/ ICISA

=

CRO Forum <
ﬁ
Krajowe
ministerstwa
finansow Groupe
Consultantif
Krajowe

urzedy . )
nadzoru inni uczestnicy

Rysunek 1| Uczestnicy Solvency I

W ramach przygotowan do Solvency Il CEIOPS przeprowadzit szereg
analiz wptywu ilosciowego (QIS) celem zbadania wptywu propozycji na
poziomie firmy oraz sektora. Zaktady uczestniczace w QIS wypetniajg
obszerne arkusze w EXCEL. QIS 1 rozpoczeto w listopadzie 2005. Kon-
centrowat sie on na wycenie rezerw technicznych. QIS 2 miaf miejsce w
lecie 2006, jego celem byto przeanalizowanie wyceny rezerw technicz-
nych oraz potencjalnego, standardowego podejscia do wymogéw kapi-

Debata o Solvency Il
rozpoczeta sie w roku 2003

Organ nadzoru konsultuje
sektor poprzez dokumenty

konsultacyjne i przestuchania

Zaktady uczestniczg w QIS
celem przeanalizowania

wptywu propozycji
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Solvency Il dostepna bedzie
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Dyrektywa ramowa

w lecie 2007

tatowych. QIS 3 poswiecony kompleksowej analizie projektu Solvency I
planowany jest na wiosne 2007. Z biegiem czasu udziat zaktadow w
réznych QIS zwiekszyt sie, co jest efektem wzmozonego zaangazowania
uczestnikéw sektora, gdy projekt Solvency Il zbliza sie do daty swojej im-
plementacji. W przysztosci moze zostac zlecone dodatkowe QIS.

Wedtug stanu na luty 2007 dyrektywa ramowa Solvency Il znajduje sie
w fazie projektowania. Jest ona oparta na réznych odpowiedziach na
zapytania oraz konsultacje, ktére miaty miejsce w okresie 2004-2006.
Jednoczesnie prowadzone przez CEIOPS QIS-y daty poglad na potencjal-
ne efekty w aspekcie nowych ram wyptacalnosci. Po publikacji projektu
dyrektywy Solvency Il w lecie 2007 rozpoczety zostanie proces podejmo-
wania decyzji politycznej w Parlamencie Europejskim oraz w Europejskiej
Radzie Ministrow.

| 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 _
| | | | | | | | | -

Dyrektywa Solvency Il

Solvency Il Decyzja Implementacja
Komisja Europejska Rada .
i éni : Europejska Kraje
Decyzja odnosnie Zapytania T i

Solvency Il

Odpowiedzi na zapytania
QIS1 QIS2 QIS3  Dalsze QIS

Rézne dokumenty konsultacyjne

Przygotowanie do Solvency Il. Udziat w QIS
Odpowiedz na dokumenty konsultacyjne

Sektor ubezpieczen.

Rysunek 2| Ramy czasowe i perspektywy



5. Jak przytaczy¢ sie do debaty o Solvency II?

Szereg spraw poruszonych w debacie o Solvency Il spowodowato ob-
szerne dyskusje. Chociaz z jednej strony wszystkie sprawy sa wazne dla
zapewnienia podejscia ekonomicznego w oparciu o analize ryzyk, to
opracowania wymienione ponizej stanowig najwazniejsze zrddta po-
znania fundamentalnych elementéw debaty o Solvency Il. Opracowania
te mozna znalez¢ nieodptatnie na stronie internetowej CEA (www.cea.
assur.org), a wiecej informacji na ich temat podano w aneksie 1. W anek-
sie 2 podano szereg potencjalnie interesujgcych stron internetowych.

Ogdlna struktura Solvency Il

Toczy sie naturalna debata dotyczaca potencjalnych konsekwencji Sol-
vency |l dla sektora jako catosci oraz dla indywidualnych zaktadéw. CEA
wykonato ankietowe badanie w celu oceny konsekwencji Solvency Il dla
sektora obejmujacego takie aspekty jak ustalanie cen i reasekuracja. Ana-
lize te zatytutowang ,,Analiza CEA wptywu Solvency Il na sektor” wyko-
nano w 2006. Gtéwny wniosek jest taki, ze proces Solvency Il wedfug
podejscia ekonomicznego w opraciu o analize ryzyk stanowi sposobnos¢
do dostosowania regulacji do wewnetrznych praktyk zarzadzania ryzy-
kiem stosowanych przez zaktady.

Dokument zatytutowany , Ocena wptywu Solvency Il na sredni poziom
kapitatu” (16 pazdziernika 2006) bada w jaki sposéb indywidualne za-
ktady mogtyby analizowa¢ wptyw Solvency Il na kapitalizacje firmy. Opi-
suje on, iz waznym jest, aby do oceny wptywu przyjete zostato podejscie
holistyczne.

Filar I — wymogi ilosciowe

Sektor prezentuje opinie, iz nalezy stosowac spdjne, oparte o ekonomicz-
ng analize ryzyk, podejscie do aktywdw, pasywow i innych elementow
kapitatowych. Jest to opisane we wspdlnym opracowaniu Forum CRO
i CEA pt. ,Rozwigzania najwazniejszych kwestii Solvency II” (17 lutego
2006). Opisuje ono takze zasady wyceny w oparciu o kryteria rynkowe
oraz metodologie okreslania SCR.

Szacowanie rezerw technicznych stanowi inny wazny obszar dyskusji.
Solvency Il zmierza do wypracowania ekonomicznego podejscia w opar-
ciu o rynkowa wycene w odniesieniu do rezerw technicznych. Implikuje
to fakt, ze wartos¢ pasywoéw jest wystarczajgca do pokrycia spodziewa-
nych, przysztych wyptat odszkodowan. Jako alternatywe do podejscia
procentowego CEIOPS sektor zaproponowat metodologie szacowania
zwang ,Podejsciem w oparciu o koszty kapitatowe”. Jest to blizej opi-
sane w opracowaniu ,,Dokument CEA dotyczacy kosztow kapitatowych”
(12 kwietnia 2006).

QIS2 koncentrowat sie na podejsciu standardowym. Dyskusja obejmo-
wafa 2 elementy, tzn. obszary dotyczace struktury i konstrukcji analizy

Opracowania CEA mogtyby

dostarczy¢ pozytecznego

przegladu odpowiednich

dyskusji, ktorych ostatecznych

celem bytoby uzyskanie

podejscia ekonomicznego

w oparciu o ryzyko
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QIS2 oraz obszary dotyczgce kalibracji wzoréow (formut). Kalibracja do-
tyczy procesu doktadnego dostrajania parametréw celem uzyskania po-
prawnego wyniku. CEIOPS stwierdzit, ze QIS2 obejmowat tylko wstepng
kalibracje. Dlatego tez , Wstepny odzew CEA na QIS2” (16 pazdziernika
2006) stanowi ciekawe opracowanie do przeczytania dla oséb zaintere-
sowanych strukturg i konstrukcjg QIS2.

Filar 1l — dziatania nadzoru

Proces dziatan nadzorczych Filaru Il stanowi wazny element catosci pro-
cesu. ,Zasady filara Il oraz komentarze CEA dotyczace filara Il CEA” (15
wrzesnia 2006) mogty by by¢ przydatne dla oséb zainteresowanych opi-
niami sektora w odniesieniu zaréwno do ogoélnych zasad dla filara Il oraz
szczegbtowych komentarzy na temat opracowania konsultacyjnego nr
13 CEIOPS, ktére koncentruje sig¢ na filarze Il.

Niezaleznie od wymogéw kapitatowych (tzn. SCR i MCR) organy nadzo-
ru powinny by¢ upowaznione do interwencji w momencie, gdy zaktad
ubezpieczen stoi w obliczu kryzysu, ktéry moégtby dotkngé ubezpieczo-
nych. ,Dokument roboczy CEA dotyczagcy MCR oraz proponowanych
pozioméw interwencji” (16 pazdziernika 2006) opisuje opinie sektora
odnosnie sposobu w jaki organy nadzoru powinny interweniowad w sy-
tuacji, gdy dostepny kapitat zaktadu spadnie ponizej wartosci SCR.




6. Kluczowe przestania przekazane przez sektor

Sektor przekazat 10 kluczowych przestan w odniesieniu do Solvency II.
Oto one:

Cele europejskiego sektora ubezpieczen w zakresie Solvency I

1.

Dostosowanie wymogéw kapitatowych do ryzyk przejmowanych
przez zaktad ubezpieczen.

Utrzymanie silnej i efektywnej ochrony ubezpieczonych przy jedno-
czesnej optymalnej alokacji kapitatu.

Opracowanie proporcjonalnego, opartego o ryzyko, podejscia do
kwestii nadzoru z zapewnieniem takiego samego sposobu traktowa-
nia matych i duzych zaktadoéw oraz grup transgranicznych.

Zachecanie ubezpieczycieli do przyjmowania bardziej zaawansowa-
nych narzedzi w zakresie monitorowania ryzyka oraz zarzadzania ry-
zykiem — mogtoby to obejmowac opracowanie petnych lub czescio-
wych wewnetrznych modeli kapitatowych oraz rozpowszechnienie
narzedzi zmniejszania i przenoszenia ryzyk.

Uzyskanie zharmonizowanego podejscia do kwestii nadzoru na wszyst-
kich rynkach UE — pomogtoby to w zapewnieniu jednakowych regut
gry dla wszystkich ubezpieczycieli i powinno stanowi¢ powszechny
standard ochrony dla wszystkich konsumentéw, bez wzgledu na for-
me prawng, wielkos¢ i usytuowanie siedziby ubezpieczyciela.

Zwiekszenie konkurencji na obszarze rynkéw UE oraz globalnej kon-
kurencyjnosci ubezpieczycieli dziatajgcych w UE — zmniejszajgc lub
usuwajac niepotrzebne ograniczenia regulacyjne i ustanawiajgc spoj-
ne podejscie w oparciu o ,, wiodacego nadzorce” dla grup ogdlnoeu-
ropejskich. Zapewni to wiekszy wybor i lepsze warunki umowy dla
konsumentéw UE, a takze umozliwi ubezpieczycielom dziatajgcym w
UE konkurowanie w bardziej efektywny sposéb na globalnych ryn-
kach ubezpieczen, zgodnie z linig dziatania nakreslong przez Strate-
gie Lizbonska.

Proponowane przez nas podejscie do implementacji Solvency II

7.

Uwazamy, ze Solvency Il musi by¢ budowana wedtug podejscia opar-
tego na analizie ryzyk, jezeli powyzsze cele majg zostac osiggniete. Ak-
tywa i pasywa, facznie z tymi obejmujacymi opcje i gwarancje, musza
by¢ mierzone i szacowane w sposéb jak najbardziej zblizony do ich
rzeczywistej wartosci ekonomicznej i w zgodzie z wartosciami podany-
mi w dokumentacji ksiegowej. Wymagany Poziom Kapitatu (SCR) musi
posiadac wysoki przedziat ufnosci, aby ubezpieczyciele mogli dopetni¢
swoich zobowigzan nawet w niekorzystnych okolicznosciach.

Solvency Il powinna wprowadzi¢ holistyczne podejscie do ochrony
ubezpieczonego: pomiar ryzyka przez firme w Filarze |, jakosciowe

10 kluczowych przestan

ubezpieczycieli w odniesieniu

do Solvency II
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10.

sprawdzenie przez nadzér w Filarze Il oraz optymalna informacja dla
rynku oraz innych uczestnikdw zwiekszajgca dyscypline ekonomiczng
w Filarze 3.

Filar 2 jest fundamentem procesu zblizajgcego do siebie sektor ubez-
pieczen i organ nadzoru: Solvency Il stanowi wyzwanie dla obu stron,
ktére bedg musiaty konstruktywnie wspotpracowac jako strony proce-
su nadzoru i rozwing¢ potrzebne procedury zapewniajgce efektywne
dziatanie procesu w zakresie oceny i stymulowania solidnej kontroli
wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem. To jakosciowe sprawdzenie
oraz wszelkie zaproponowane dziatania naprawcze powinny zostac
wdrozone w sposdb spojny na skale zaktadow, jurysdykcji i w sto-
sownym czasie.

Solvency Il powinien odzwierciedla¢ sposdb, w jaki firmy sg zarzagdzane
obecnie i jak bedzie to czynione w przysztosci. W systemie wyptacal-
nosci opartym catkowicie o ryzyko szczegdélng uwage nalezy poswiecic
dziataniom podejmowanym w kierunku zmniejszania i przenoszenia
ryzyk, przy petnym rozpoznaniu skutkéw dywersyfikacji.




ANEKS 1: Inne aspekty Solvency Il

CEA wydata serie publikacji obejmujgcych szeroki zakres aspektow Solven-
cy Il. Oczywiscie wazne jest aby zauwazy¢, ze komentarze w niniejszym
dokumencie powinny by¢ rozwazane w kontekscie innych publikacji CEA,
gdyz stanowia one spdéjny pakiet. Wszystkie opracowania CEA dotyczace
Solvency Il mozna znalez¢ w folderze Solvency Il na stronie internetowej
CEA (www.cea.assur.org). Najwazniejsze z nich to:

Solvency II: kwestie strukturalne (1 marca 2005)

W dokumencie tym wymieniony jest szereg kwestii strukturalnych zi-
dentyfikowanych we wczesnej fazie projektu Solvency Il. Obejmuje on
obszary takie jak: szacowanie mozliwego do zaakceptowania poziomu
kapitatu, role MCR oraz SCR, zrozumienie niepotrzebnie konserwatyw-
nych zasad kapitatowych, niezamierzone konsekwencje, réwnowaga
pomiedzy podejsciem w oparciu o prosty standard lub bardziej wyra-
fionwane modele wewnetrzne, zmniejszenie ryzyka, rola rzgdu oraz
problemy grup kapitatowych.

Solvency Il — bloki strukturalne dla projektu Solvency Il

(18 maja 2005)

Ten dokument roboczy CEA wprowadza 9 waznych blokéw struktural-
nych dla Solvency II. Bloki te obejmuja (1) podejscie w oparciu o caf-
kowity bilans; (2) ocene odpowiedzialnosci; (3) wzajemng zaleznos¢
pomiedzy srodkami ostroznosci, catkowitym, wymaganym kapitatem
a SCR; (4) typologie oceny wyptacalnosci; (5) pomiar ryzyka a perspek-
tywa czasowaq; (6) klasyfikacja ryzyk; (7) agregacja ryzyk; (8) zmniejsza-
niem ryzyka oraz (9) grupy kapitatowe.

Komentarze CEA dotyczace projektu odpowiedzi CEIOPS na
.Pierwszg Fale"” zapytan (1 czerwca 2005)

Dokument ten przedstawia komentarze CEA dotyczace projektéw od-
powiedzi CEIOPS na ,Pierwszg Fale” zapytan.

Komentarze CEA dotyczace projektu odpowiedzi na ,,Drugg Fale”
zapytan (30 wrzesnia 2005)

Dokument ten przedstawia komentarze CEA dotyczace projektéw od-
powiedzi CEIOPS na ,,Drugg Fale” zapytan.

Komentarze CEA dotyczace projektu odpowiedzi na ,, Trzecig Fale”
zapytan (9 lutego 2006)

Dokument ten przedstawia komentarze CEA dotyczace projektéw od-
powiedzi CEIOPS na , Trzecig Fale” zapytan.

Rozwigzania dotyczace najwazniejszych kwestii Solvency Il - przed-
fozone wspolnie przez Forum CRO oraz CEA (17 lutego 2006).

Dokument ten identyfikuje kwestie o najwyzszym priorytecie dla
Solvency Il i podaje rozwigzanie dla tych kwestii. Koncentruje sie on
szczegolnie na zasadach ekonomicznego podejscia w oparciu o ana-
lize ryzyk, rozwigzania oczekiwanego przez sektor i obejmuje takie
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czynniki jak: szacowanie pasywéw zgodnie z ich rynkowa wyceng oraz
okreslenie SCR.

Dokument roboczy CEA dotyczacy standardowego podejscia do
obliczania wysokosci kapitatu wymaganego dla zapewnienia wy-
ptacalnosci (22 marca 2006).

Celem tego dokumentu jest opisanie potencjalnych réznic pomiedzy
podejsciem ekonomicznym prezentowanym przez CEA, a podejsciem
CEIOPS, przy jednoczesnym naswietleniu najwazniejszych kwestii. Wy-
jasnia on takze powody dla ktérych CEA uwaza, ze podejscie w opar-
ciu o obliczanie kosztu kapitatu jest konsekwentne i spéjne z ekono-
micznym podejsciem opartym na analizie ryzyk. Wreszcie pokazuje on
w praktyce w jaki sposdb podejscie w oparciu o koszt kapitatu moze
by¢ w prosty sposéb zastosowane w ramach podejscia standardowe-
go, tak jak ma to miejsce w ,Europejskim Podejsciu Standardowym”
opracowanym przez CEA. Zamieszczono w nim takze konkretny przy-
ktad ,,Europejskiego Podejscia Standardowego”.

Dokument CEA dotyczacy kosztéw kapitatowych

(21 kwietnia 2006).

Dokument ten wyjasnia podejscie w oparciu o koszt kapitatu i pokazu-
je w praktyce jak podejscie w oparciu o koszt kapitatu moze by¢ zasto-
sowane w prosty sposéb w ramach podejscia standardowego takiego
jak ,,Europejskie Podejscie Standardowe"” opracowanego przez CEA.

Informacja CEA o studium wptywu ilosciowego 2 (15 maja 2006).
Dokument ten podaje objasnienia w kontekscie QIS2 oraz zastoso-
wania QIS2 dla krajowych stowarzyszen ubezpieczycieli oraz dla za-
ktadéw. Obejmuje on takze niektére zasadnicze kwestie, wazne dla
sektora. Poniewaz celem CEA jest udzielenie wsparcia dla sektora
uczestniczagcego w QIS2, dokument opisuje takze sposoby wspomo-
zenia przez CEA zaktaddw uczestniczacych w QIS2.

Solvency Il - wprowadzenie (czerwiec 2006).

Dokument ten stanowi szczego6towy przeglad struktury Solvency II,
tacznie z wyjasnieniem potrzeby jego wprowadzenia. Rozwaza on
wptyw Solvency Il na organy nadzoru, sektor ubezpieczen oraz ubez-
pieczonych.

Zasady filaru Il CEA oraz komentarze do opracowania konsulta-
cyjnego nr 13 (15 wrzesnia 2006).

Opracowanie to jest odpowiedzig na opracowanie konsultacyjne
CEIOPS nr 13, ktore koncentruje sie na filarze Il projektu Solvency IlI.
Odpowiedz CEA na CP13 sktada sie z dziesieciu kluczowych zasad oraz
szczegdtowych komentarzy dotyczacych propozycji CEIOPS. Kluczowe
zasady dotyczg implementacji pomiaru ryzyka oraz procesu zarzadza-
nia i nadzoru.

Komentarze CEA dotyczace opracowania konsultacyjnego nr 14
CEIOPS (15 wrzesnia 2006).



Opracowanie to jest odpowiedzig na opracowanie konsultacyjne CEIO-
PS 14, ktére koncentruje sie¢ na zagadnieniach grup kapitatowych. Od-
powiedz CEA na CP 14 podkresla znaczenie nadzoru grupowego dla
grup ubezpieczeniowych oraz akcentuje istnienie dywersyfikacji gru-
powej. Uznaje takze za kwestie pilng opracowanie proporcjonalnego i
zharmonizowanego podejscia do nadzoru kraju trzeciego.

Odzew na opracowanie konsultacyjne 14 CEIOPS - przedfozone
wspolnie przez forum CRO i CEA (22 wrzesnia 2006).

Niezaleznie od odpowiedzi CEA na CP 14 réwniez to opracowanie
przedtozone wspdlnie przez Forum CRO i CEA. Dokument konsulta-
cyjny nr 14 dotyczy problemdéw grup kapitatowych. Podkresla on zna-
czenie nadzoru nad grupami i po raz kolejny powtarza, iz kluczowym
zagadnieniem jest okreslenie roli jakg odgrywac bedzie tzw. Wiodacy
Nadzorca.

Ocena wptywu Solvency Il na sredni poziom kapitatu

(16 pazdziernika 2006).

Dokument ten pomaga uczestnikom w dokonaniu poréwnania po-
miedzy aktualng sytuacja kapitatowa (w ramach Solvency I) a przy-
sztg sytuacjg, jaka mamy nadzieje osiggna¢ z pomoca Solvency Il. Jest
to szczegolnie uzyteczne, gdyz w ramach Solvency Il zaréwno kapitat
dostepny jak i kapitat wymagany ulegng prawdopodobnie zmianie.
Opracowanie wyjasnia, ze ogdlnie sektor nie bedzie niedokapitalizo-
wany.

Wstepny odzew CEA na QIS 2 (16 pazdziernika 2006).
Opracowanie to stanowi wstepng odpowiedz na QIS 2 przed opubli-
kowaniem przez CIOPS raportu QIS2. Podnosi ono niektdre kluczowe
uwagi CEA zwigzane z procesem QIS2 jak rowniez sprawy zwigzane
ze strukturg i konstrukcjg standardowego podejscia, co moze zostac
uwzglednione w przysztych QIS-ach. Opracowanie to opiera sie na
pracy wykonanej w ramach ,,dokumentu roboczego CEA dotyczacego
standardowego podejscia do obliczania wymaganego kapitatu wypta-
calnosci” (22 marca 2006).

Opracowanie robocze CEA dotyczgce MCR oraz proponowanych
poziomoéw interwencji (16 pazdziernika 2006)

Struktura Solvency Il obejmuje dwa wymogi kapitatowe (SCR oraz
MCR). Opracowanie to wysuwa propozycje metodologii okreslania
MCR jako procentu SCR. Wysuwa ono takze sugestie w jaki sposob
wypracowac ramy dziatann nadzoru poprzez tzw. , drabine interwen-
cji” — poziomy interwencji dla firm, ktérych sytuacja kapitatowa mies-
citaby sie w zakresie pomiedzy SCR i MCR.

Opracowanie robocze CEA dotyczace miar ryzyka VaR i TailVaR
(27 pazdziernika 2006).

Opracowanie to wyjasnia réznice pomiedzy miarami ryzyka VaR a Tail-
Var, w zwigzku z toczacg sie dyskusjg odnosnie wyboru preferowanej
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metody. Po przeanalizowaniu obu miar ryzyka opracowanie wyjasnia,
iz preferencjg dla sektora powinna by¢ miara VaR.

Stowniczek Solvency Il (27 listopada 2006).

Opracowanie to obejmuje przeglad waznych terminéw i definicji wy-
stepujacych w debacie Solvency Il. Jest to wspdlne wydanie Aktuarial-
nej Grupy Konsultacyjnej oraz CEA.

Odpowiedz CEA na opracowania konsultacyjne CEIOPS 15-19
(12 stycznia 2007)

Opracowanie to jest odpowiedzig na dokumenty konsultacyjne CEIO-
PS nr 15-19. Tematy CP obejmujg rézne elementy przysztego rezimu
Solvency II.

Odpowiedz CEA na opracowanie konsultacyjne CEIOPS 20

(19 stycznia 2007).

Opracowanie to jest odpowiedzig na dokument konsultacyjny CEIOPS
20. Tematy poruszone w CP 20 obejmujg w szczegdlnosci Filar | pro-
jektu Solvency Il. CEA wydata kluczowy dokument informacyjny obej-
mujacy szczegotowe komentarze do CP 20 w osobnym opracowaniu.

Opracowanie robocze CEA dotyczace kompleksowego podejscia
bilansowego (11 stycznia 2007).

Opracowanie to zajmuje sie podejsciem do Solvency Il w oparciu o
kompleksowe podejscie bilansowe. Obejmuje ono kluczowe aspekty,
takie jak odniesienie réznych elementéw bilansu do dostepnego ka-
pitatu; traktowanie przysztych swiadczen uznaniowych w ramach po-
dejscia ekonomicznego; sposéb traktowania aktywow stanowigcych
wolna nadwyzke z uwzglednieniem ryzyka rynkowego.



Aneks 2. ODPOWIEDNIE STRONY INTERNETOWE

Niektére organizacje zwigzane z sektorem ubezpieczen opublikowaty
interesujace informacje dotyczace Solvency Il na swoich stronach inter-
netowych. Przyktady podano ponizej:

Komisja Europejska
http://ec.europa.eu/internal_market/insurance/solvency2/index_en.htm

EIOPC
http://ec.europa.eu/internal_market/insurance/committee_en.htm

CEIOPS
http://www.ceiops.org

CEA
http://www.cea.assur.org

Linki do stron krajowych stowarzyszen ubezpieczycieli mozna zalez¢ na
stronie internetowej CEA, klikng¢ ,Members”

Forum CRO
http://www.croforum.org

Grupa Konsultacyjna
http://www.gcactuaries.org

Wspdlna strona AISAM/ACME
http://www.insurance-mutuals.org

ICISA
http://www.icisa.org

CEA | 17



18 | CEA

Polska Izba Ubezpieczenh a projekt Solvency Il

Polska Izba Ubezpieczen, rozumiejgc znaczenie projektu Solvency Il dla
przysztego funkcjonowania sektora ubezpieczen w Polsce jak i catej Eu-
ropie, od kilku juz lat bierze czynny udziat w pracach Solvency Il Steering
Group dziatajacej w ramach Komisji Ekonomiczno-Finansowej Europej-
skiego Komitetu Ubezpieczen. Steering Group skupia delegatéow z po-
szczegolnych krajow cztonkowskich CEA i jest forum stuzacym wypraco-
waniu wspoélnego stanowiska sektora ubezpieczen w stosunku do prac
i propozycji zgtaszanych przez Komisje Europejskag w procesie powsta-
wania Dyrektywy Solvency Il. Jednoczesnie przedstawiane jest jednolite
stanowisko w odniesieniu do komentarzy i sugestii CEIOPS skierowanych
do Komisji Europejskiej, a przedstawiajacych proponowane przez nadzér
rozwigzania.

Na niwie krajowej PIU scisle wspotpracuje z Ministerstwem Finanséw i
KNF, poprzez Grupe Robocza ds. Solvency Il dziatajgcg w ramach Komi-
sji Ekonomiczno-Finansowej Polskiej Izby Ubezpieczen. Podejmowane sg
wspolne dziatania zmierzajgce do propagowania powstajgcej Dyrektywy,
konsultowaniu i ujednolicaniu stanowisk w/w instytucji na forum mie-
dzynarodowym.

W celu jak najlepszego poinformowania swych cztonkéw o zaawansowa-
niu prac nad Dyrektywa Solvency Il, PIU od trzech lat organizuje semina-
ria z udziatem przedstawicieli organizacji miedzynarodowych bioracych
udziat w powstawaniu Dyrektywy, firm konsultingowych (Tillinghast),
krajowych federacji ubezpieczycieli (GDV), oraz innych uczestnikéw pro-
cesu. W roku 2007 seminarium odbedzie sie 20 marca w Warszawie, a
jego tematyka poswiecona bedzie rozwojowi projektu Solvency I, pla-
nom dziatania na przysztos¢, Dyrektywie Ramowej i QIS3. Prelegenci to
cztonkowie CRO Forum, CEA, Komisji Nadzoru Finansowego oraz Depar-
tamentu Rozwoju Instytucji Finansowych Ministerstwa Finansow.



CEA

CEA jest federacjg sektorow ubezpieczen i reasekuracji. 33 narodowe
stowarzyszenia cztonkowskie CEA reprezentujg ponad 5000 firm ubez-
pieczeniowych i reasekuracyjnych. Ubezpieczenia wnoszg znaczny wktad
do wzrostu i rozwoju gospodarczego Europy. Europejscy ubezpieczyciele
generujg przychod sktadki siegajgcy 970 mlid euro, zatrudniajg ponad
milion oséb oraz inwestujg w gospodarke ponad 6,300 mld euro.

WWWwW.cea.assur.org

Publikacja CEA zat.: ,Solvency Il Understanding the Process” jest dostepna bezpfatnie na stronie inter-
netowej CEA, www.cea.assur.org.

Pytania, komentarze i sugestie zwigzane z niniejszg publikacjg nalezy kierowac pod adres:
ecofin@cea.assur.org
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